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IL MERCATO DEL PRIVATE
EQUITY E VENTURE CAPITAL
NEL 2018

Raccolta

34 operatori hanno raccolto 3.630 Euro Mln di
cui 3.415 sul mercato

Investimenti

123 operatori hanno investito 9.788 Euro Mln
in 359 operazioni

Disinvestimenti

62 operatori hanno disinvestito partecipazioni
acquisite per 2,788 Euro Mln attraverso 135

operazioni con un probabile controvalore
superiore a 5,5 Euro Mid
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La raccolta

L'evoluzione della raccolta sul mercato

) Raccolta soggetti privati . Raccolta soggetti regionali/ pubblicifistituzionali

6.230

Euro Mln

2015 206 2m7 2018

Nel 2018, includendo anche l'ammontare
investito da operatori internazionali con base
in Italia e la parte captive, la raccolta totale
& pari a 7.393 Euro Mln

-----
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Della raccolta dei soggetti privati sul mercato...

...il 64% é di provenienza ...il 36% é di provenienza
domestica estera

d Il 16% della raccolta
dei soggetti privati
sara dedicato al
’ venture capital

2018
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Le fonti della raccolta sul mercato dei soggetti privati

nel 2018

Fondi pensione e casse di
previdenza

Investitori individuali e
family office

Banche

Settore pubblico e fondi
istituzionali

Assicurazioni

Fondi di fondi

Fondazioni bancarie ed
accademiche

Altri soggetti finanziari
Investitori industriali

Altro

pwc

Neta: le frecce indicano le fenti di raccolta ehe hanno registrato la maggiore variazione in valore assoluto rispette all'anna precedente

24% T

AIFI

b i 8 PV Eabs L
Newmns Cnzhed  Frivaw Bek
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Gli investimenti

L'evoluzione degli investimenti
& Ammontare small e medium deal (Euro Min) (% Mumero
Ammontare large & mega deal (Euro Min)
. 9.788

8.191

2015

Armrsateme s i Frivets byu
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Gli operatori internazionali hanno
investito 6.438 Euro Mln in 99
operazioni

Gli operatori domestici regionali/
pubblici/istituzionali hanno
investito 2.111 Euro Mln in 47
operazioni

Gli operatori domestici privati
hanno investito 1.239 Euro Mln in
213 operazioni
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Distribuzione dell'ammontare investito per semestre

Nei primi due mesi del 2019 e stato mappato un numero di investimenti in linea con il 2018

@ 1Sem. @ IlSem.

+129%

+49%

Euro Mln

AlF1

N

2017 2018 e

pwc 2014 2015 2016
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La distribuzione del numero di deal per ticket di investimento
2016 @ 2017 @ 2018

%
75% 75%

16%
6% 3 4%
Small (0-15 Euro MIn)  |Medium (15-150 Euro Min)| Large e Mega (>150 Euro
& Min) AIFI
pwc B
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La distribuzione degli investimenti per tipologia nel 2018

. Ammontare (Euro Min) Numero

172

AIFI

10
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L'evoluzione degli investimenti di buy out

_ +altri investitori non private equity
=15/Mld +debito
|
|
P '
109
83
2.064
2014 2015 2016 2017 : 2018
| AIFI
pwe @ Ammontare (Euro Min) Numera e v e s
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La distribuzione degli investimenti in infrastrutture

. Ammontare (Euro Min) MNumero
26
24 3.041
12
8 942
659
527
]
2014 2015 2016 2017 2018
o
pwc

AIFI1
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L'evoluzione degli investimenti di venture capital

= 500

: 133
. 128
122
100
133
104
74
- .
2014 2015 2016 2037 208
& Ammontare (Euro Min) Numerg

+co-investitori non VC
+ammontare non ancora versato

+29% rispetto al
numero di (ﬂ
investimenti del m
2017

+143% di equity

investito rispetto
al 2017

AIF

13
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Disinvestimenti

L'evoluzione dei disinvestimenti

. Ammaontare (Euro Min) Numero

2016 2007

AlFI

14
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Distribuzione del numero di disinvestimenti per tipologia
nel 2018

Trade sale 33%

Vendita ad un altro
operatore di private equity

Buy back (imprenditore o
management)/Altra

IPO/Vendita post IPO/SPAC

Write off

Vendita a istituzioni
finanziarie/individui
privati/family office

= AlFI

15
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IL MERCATO DEL
PRIVATE DEBT NEL 2018

Raccolta

7 operatori hanno raccolto 297 Euro Mln

Investimenti

23 operatori hanno investito 1.018 Euro Mln
in 142 operazioni

Rimborsi

17 operatori hanno ricevuto rimborsi per 213
Euro Mln attraverso 218 operazioni

!

16
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La raccolta

L'evoluzione della raccolta sul mercato

Eurao Min

2014 20135 2016 oy 20ma

Nel 2018, includendo anche 'ammontare
investito da operatori internazionali senza un
fondo dedicato all'ltalia (ma con base in
Italia) la raccolta totale € 811 Euro Mln

AlFI

bvsariurions rninnn drl Frivsir Fay.

Wrasbasr aputal ¢ Privar Dite

Deloitte.
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297

Della raccolta sul mercato...

...'83% é di provenienza ...il 17% é di provenienza
domestica estera

@ Eey

s

2018

18
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L'evoluzione delle fonti della raccolta nel 2018

Banche

Fondi pensione e casse di
previdenza

Fondi di fondi istituzionali
Assicurazioni

Settore pubblico

Fondazioni bancarie e
accademiche

Fondi di fondi privati

Investitori individuali e
family office

Altro

AlFI

Aseciarisnr lisliaes dol Frivwe Equin.
.......................

Deloitte.

Mota: le frecce indicano le fonti di raccolta che hanno registrato la maggiore variazione in valore asseluto rispetto all'anno precedents

19
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Gli investimenti

L'evoluzione degli investimenti
@ Ammontare (Euro Min) @ Numero

r 617
. 577
i!ilii\

2014 2ms 2016 2m7 2ms

Dal 2014 al 2018 gli operatori di private debt
hanno investito quasi 2,7 miliardi di euro in
278 societa

AIFI

Associacken Inaliaas dol Frivane epry,
Nwburr | agial s Priveir lieki

Deloitte.
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Il 89% del numero di Il 31% del numero di
investimenti & stato effettuato investimenti & stato effettuato
da operatori domestici da operatori internazionali

-
'

Il 37% dell'ammontare e stato Il 63% dell'ammontare e stato
investito da operatori domestici investito da operatori internazionali

Nota: nelle elaborazioni non si tiene conto dell'attivita di piattaforme di lending

21
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Le caratteristiche degli investimenti nel 2018

Distribuzione del numero di investimenti per tipologia di strumento

Ibrido

Finanziamento;

| Obbligazione

Ticket di finanziamento Sinergie col private equity Distribuzione per obiettivo

@ o) ©

Deloitte.

.......................
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Distribuzione del numero di deal per ticket di finanziamento
2016 @ 2017 . 2018

66%
63%

27%
24%

21%

13% 13%

ATFI

Nuswshariens s il Privas Lquin.
Veway 4 wpiiel @ Privabe Deki

Deloitte. 0-5 Euro Min 5-10 Euro Min >10 Euro Min

Mota: nelle elaborazioni non si tiene conte dell'attivitd di piattaforme di lending
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Distribuzione del numero di target private equity backed per classi
di fatturato nel 2018

@ Target partecipate dal private equity () Target non partecipate dal private equity
23

21 21

14

Deloitte. curomin 0-2 2.10 10-30 30-50  50-100 100-250  >250
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Distribuzione degli investimenti per obiettivo nel 2018

Distribuzione del numero di investimenti

Riorganizzazione
del debito

Crescita
esterna

5%

60%

Crescita interna

Deloitte

25

Distribuzione dell'ammontare investito

Riorganizzazione
del debito

Crescita
esterna

Crescita interna

AIFI



giovanni.fusaro
Casella di testo
25


| rimborsi

L'evoluzione dei rimborsi

@ Ammontare (Euro Min) @ Numern

Deloitte AIFI

26
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Distribuzione del numero di rimborsi per tipologia

nel 2018

Rimborso come da piano di
ammortamento

Rimborso anticipato
volontario su richiesta della
societa

Rimborso concordato
anticipato

Rimborso anticipato su
richiesta dell'operatore di
private debt

Altro

Deloitte

B,2%

4,1%

0,5%

1,4%

27

85,8%

AIFI

Rsssinrion
[

rakimnn del Privais Foity,
agital x Frivair Diekd
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Le societa del
private capital

Investimenti dal 2014 al 2018

Regioni

@ 1181 &

Dipendenti e fatturato

O
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| principali settofi"ﬂ’""

Distribuzione per numero di societa

v"-'l\
1°© @ Beni e servizi industriali 21,7%
2ﬂ @ ICT 16,3%

al-'l\

30 Manifatturiero-Alimentare 7,5%

4° (TSJ ) Medicale 7,0%
ll'-ll\
5o (—)ﬁ Servizi per il consumo 6,8%
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e _

VLo principali regioni ¥

Distribuzione per numero di societa

1© @ Lombardia 33,9%
20 (" Emilia Romagna 11,1%

30 @ Veneto 10,2%
4ﬂ @ Lazio 6,7%
@ Piemonte 6,6%

.

30
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" I dipendenti e it
fatturato

: @ Il 70% risulta essere PMI

U\ Oltre 100 Mld di Euro di fatturato

—’ Crescita annua superiore al 6%

Pari al 12% del fatturato delle imprese
lombarde

ey
&?f) Oltre 430.000 addetti
—’ Crescita annua superiore al 5%

Maggiore del numero di addetti delle
imprese della provincia di Brescia
Pari al 20% degli addetti delle

imprese della provincia di Milano 4
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DALL'IDEA
ALLA STARTUP
WWW.VENTUREUP.IT

www.ventureup.it

AlIFI

Associazione Italiana del Private Equity,
Venture Capital e Private Debt

www.aifi.it

| nostri canali

fﬁ’ KAG

KEY FOR GROWTH

sito in costruzione

& Fr—
AIFI pwe PRIVATE

CAPITAL
Venture capital TODAY ."

Prwate equity =

-
3
- £
Crowdfunding %
Studies & Researches o
':l-"“‘l' ts 3 Private f-

:,. Tax &

Turnd'\uund

Private Capital Today: nessleter quotidiana che racoonta cio die seccede nel monde Sel prvaie
aquity, venture @gital & private et Lscrizions & qratulta, basta inseries  propeio rame e indizzo
mail nel bae in home page.

www.aifi.it/private_capital_today
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