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Una sintesi del I semestre 2020

Raccolta
960 Euro Mln (+121% rispetto al I Sem. 2019)
14 operatori (stesso numero del I Sem. 2019)

Investimenti

Disinvestimenti

1.880 Euro Mln (-25% rispetto al I Sem. 2019)
125 operazioni (-25% rispetto al I Sem. 2019)

395 Euro Mln (-55% rispetto al I Sem. 2019)
30 operazioni (-55% rispetto al I Sem. 2019)
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1.778 

1.156 

2016 2017 2018 2019 2020

I sem. II sem.

1.714 1.591

6.263

3.630

Capitali raccolti da
14 operatori

5 nuovi fondi hanno 
effettuato un closing

+121%

Totale anno

Oltre 500 milioni già 
raccolti nel II semestre

L’evoluzione dell’attività di raccolta

Nota: i dati si riferiscono alla raccolta totale

Eu
ro

 M
ln



4

4

Distribuzione della raccolta per tipologia di fonte

Origine geografica della 
raccolta:
94% Italia

Le fonti della raccolta nel I semestre 2019

3,7%

0,5%

0,6%

1,1%

3,1%

14,3%

15,9%

17,8%

43,0%

Altro

Fondi di fondi

Investitori industriali

Banche

Fondazioni bancarie e accademiche

Investitori individuali e family office

Settore pubblico e fondi istituzionali

Fondi pensione e casse di previdenza

Assicurazioni

Target di investimento:
40% Infrastrutture

37% Buy out

Nota: la distribuzione geografica della raccolta è calcolata sul 95% dei dati
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4.898

1.916
2.857 2.518 1.880

3.293

3.022

6.931

4.705

2016 2017 2018 2019 2020

I Sem. II Sem.

-25%

8.191

4.938

9.788

Totale anno

L’evoluzione dell’ammontare investito

7.223

Eu
ro

 M
ln

78% dell’ammontare investito da soggetti internazionali 2 large e mega deal

1.575 

408 

103 

271 
161 

1.601 

176 
71 31 1 

Buy out Infrastrutture Early stage Expansion Altre
operazioni*

I Sem. 19 I Sem. 20

*Replacement e turnaround

Distribuzione dell’ammontare per tipologia di operazione

Deal value
>2,5 miliardi
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138 139 160 166
125

184 172

199 204

2016 2017 2018 2019 2020

I Sem. II Sem.

-25%

322 311

Totale anno

359

L’evoluzione del numero di investimenti 

370

Distribuzione del numero di investimenti per tipologia di 
operazione

80% delle operazioni realizzate da soggetti domestici

72

59

21

8 6

80

23
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Early stage Buy out Expansion Infrastrutture Altre
operazioni*

I Sem. 19 I Sem. 20

*Replacement e turnaround
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Distribuzione regionale del numero di investimenti 

(prime regioni)

1°

Campania 7,1%

2°

Lombardia 37,2%

3°

Lazio 7,1%3°

Toscana 8,0%

5°

Nota: le analisi sulla distribuzione geografica sono state realizzate sul totale delle operazioni in Italia (escluse le operazioni all’estero)

Veneto 6,2%

Alcune caratteristiche delle operazioni del I semestre 2020

1° ICT 29,6%

2° Medicale 16,8%

3° Beni e servizi industriali 12,8%

4° Biotecnologie 8,8%

5° Manifatturiero – Alimentare 6,4%

Distribuzione settoriale del numero di investimenti 
(primi settori)

89% degli 
investimenti 
in imprese 

con fatturato 
<50 milioni

5°

Sardegna 6,2%
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Alcune considerazioni sui dati del I semestre 2020

Alcune operazioni, anche di grandi dimensioni, annunciate nel I semestre, 
sono state chiuse nella seconda parte dell’anno

Alcune operazioni di add-on non sono incluse, in quanto la mappatura 
avviene nel momento in cui l’operatore apporta capitale alla target per 
effettuare l’acquisizione

Non sono considerate le operazioni realizzate da club deal, SPAC, family 
office…
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2016 2017 2018 2019 2020

I Sem. II Sem.

1.518
1.238 1.109 886

395

2.138 2.514

1.679

1.330

2016 2017 2018 2019 2020

I Sem. II Sem.

2.216

3.656 3.752

135
145

202

Ammontare disinvestito Numero disinvestimenti

Totale anno Totale anno

2.788

132

-55%-55%

L’evoluzione dell’attività di disinvestimento
Eu

ro
 M

ln
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71%

12% 10%
4% 3% 0%

10%

40%

13%

27%

3%
7%

Vendita ad un altro
operatore di private

equity

Vendita a soggetti
industriali

IPO/Post IPO/Cessione
sul mercato

azionario/SPAC

Buy back (imprenditore o
management)/Altro

Vendita a individui
privati/family

office/istituzioni
finanziarie

Write off

Ammontare disinvestito (395 Euro Mln) Numero disinvestimenti (30)

Nota: «0» indica un valore superiore a 0, ma inferiore a 0,5

La distribuzione dei disinvestimenti per tipologia
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121,6

102,2
88,6

156,3

58,7

111,7
96,3 95,6 92,8

123,0 128,0

91,4

144,8
137,2

103,5
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113,6 114,7

95,9 95,5 95,0

61,3

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Lo scenario internazionale

82,2 95,2 90,7

180,2

124,1
149,6

129,2
146,9 136,1

208,9

146,5 158,3

109,5
127,0

156,4

270,7

120,0
149,7
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143,3
115,7

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
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Evoluzione della raccolta

Evoluzione delle operazioni di buy out (ammontare)

U
SD

 M
ld

Fonte: Preqin

$

$
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Lo scenario europeo
U

SD
 M

ld

Evoluzione della raccolta*

Evoluzione delle operazioni di buy out (ammontare)

*Analisi per focus geografico prevalente del fondo. I dati precedenti il 2019 della raccolta non sono disponibili. 
Fonte: Preqin
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Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

2015 2016 2017 2018 2019 2020

2019 2020 ∆

Q1 Q2 Totale Q1 Q2 Totale 2020/2019

21,6 21 42,6 16,8 36,5 53,3 +25%U
SD

 M
ld

$

vs Italy +2% 
(+0,1M) €
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L’andamento del mercato nel II semestre del 2020

Il closing di qualche operazione annunciata nel I semestre è slittato nella 
seconda parte dell’anno

Il golden power ha allungato i tempi di chiusura delle operazioni

Grande attività nei mercati dell’M&A e private equity sia a livello 
internazionale sia domestico

Molte operazioni annunciate nel terzo trimestre dovrebbero arrivare al 
closing entro fine anno
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